
KBank Market Watch 20 April 2018 

Disclaimer: For private circulation only. The foregoing is for informational purposes only and not to be considered as an offer to buy or sell, or a solicitation of an offer to buy or sell any security. Although the information herein was obtained from sources we 
believe to be reliable, we do not guarantee its accuracy nor do we assume responsibility for any error or mistake contained herein. Further information on the securities referred to herein may be obtained upon request. 

Source: Reuters      ส าหรับ counter rate ลา่สดุ กรณุาเขา้ไปที:่ www.kasikornbank.com/EN/RatesAndFees/ForeignExchange/Pages/ForeignExchange.aspx  

 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: เมือ่วานนี้ตลาดเคลือ่นไหว

ตามการประกาศตั ว เ ลข เศรษฐกิจของสห รัฐฯ 

โดยเฉพาะการลดลงของจ านวนผูข้อรับสวัสดกิารการ

ว่างงาน ส่งผลใหด้ัชนีค่าเงินดอลลาร์ปรับสูงขึ้น 

นอกจากนี้ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 

ปรับสงูขึน้เหนอืระดบั 2.90% ตามตลาดพันธบัตรยุโรป

ที่มีการขายออก โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตร

เยอรมันและสหราชอาณาจักรสงูขึน้มาก ยอดคา้ปลกีส

หราชอาณาจักรเดอืนมีนาคมหดตัวจากสภาพอากาศ

หนาวเป็นหลัก ประธานเฟดคลีฟแลนด์ชีว้่าธนาคาร

กลางสหรัฐฯ ควรปรับขึน้ดอกเบีย้ตอ่ในปีนีแ้ละปีหนา้ 

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ตัวเลขตลาดแรงงานสหรัฐฯ 

ทีแ่ข็งแกร่งสนับสนุนความเชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลาร์ และ

กดดันเงนิเยนและเงนิยูโร ขณะทีต่ัวเลขเศรษฐกจิใน

ประเทศและความเห็นของผูว้า่ธนาคารกลางอังกฤษท า

ใหเ้งนิปอนดอ์อ่นคา่ 

 USD/THB ค่อนขา้งทรงตัว และเป็นไปตามทศิทาง

คา่เงนิในภูมภิาค ทัง้นี้ เงนิบาทออ่นคา่ 0.06% มาอยู่

ทีร่ะดบั 31.22 

 ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ค าแถลงเจา้หนา้ทีธ่นาคาร

กลางสหรัฐฯ ดชันคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภคยุโรป อัตราเงนิ

เฟ้อญีปุ่่ นเดอืนมนีาคม ค าแถลงของเจา้หนา้ทีธ่นาคาร

กลางองักฤษ 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

19-Apr 1.10 1.16 1.30 1.37 1.42 1.63 1.87 2.18 2.57 2.73 2.92 3.06

Change (bps) 0.00 0.45 0.61 0.52 1.43 0.67 0.74 1.20 0.12 -0.72 -2.09 -0.96

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 19-Apr 1.51411 1.52803 1.53908 1.57238 1.70280 1.96212

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

19-Apr 1.30 1.38 1.38 1.40 20-Apr 1345.24 0.00

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

19-Apr 0.89010 1.18188 1.28784 1.47948 19-Apr 1.89826 2.36156 2.50938

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr 4yr 5yr 7yr 10yr

20-Apr Bid/Ask 1.33/1.36 1.49/1.52 1.68/1.71 1.855/1.885 2.01/2.04 2.225/2.275 2.45/2.5

KBank counter rate Selling

(against THB) T/T

USD 31.40

EUR 38.94

GBP 44.46

JPY 0.2952

KBank Technical Analysis Support
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 ยอดคา้ปลกีสหราชอาณาจกัรเดอืนมนีาคมลดลง ส านักงานสถติแิห่งชาตริายงานว่า ยอดคา้ปลกี

เดอืนมนีาคมหดตัว 1.2%MoM sa (+1.1%QoQ sa) หดตัวมากกว่าการคาดการณ์ของตลาดที ่-

0.6%MoM sa ในขณะทีก่ารขยายตัวในเดอืนกอ่นหนา้อยูท่ี ่+0.8%MoM sa ส าหรับยอดคา้ปลกีทีไ่ม่

รวมน ้ามนัรถยนตห์ดตัว 0.5%MoM sa (+1.1%QoQ sa) sa) หดตัวมากกวา่การคาดการณ์ของตลาดที ่

-0.4%MoM sa ในขณะทีก่ารขยายตัวในเดอืนกมุภาพันธอ์ยูท่ี ่+0.6%MoM sa การหดตัวของยอดคา้

ปลกีในเดอืนมนีาคมมสีาเหตหุลักจากยอดขายน ้ามนัรถยนตท์ีล่ดลง 7.4% จากเดอืนกอ่น และยอดขาย

เสือ้ผา้ รวมถงึสนิคา้ทีใ่ชใ้นครัวเรอืนหดตัวลงเชน่กัน ทัง้นี้ ยอดคา้ปลีกมสีัญญาณปรับตัวลดลงตัง้แต่

ชว่งตน้ปีจากสภาพอากาศเป็นหลัก สอดคลอ้งกบัอตัราเงนิเฟ้อในเดอืนมนีาคมทีล่ดลง 

 จ านวนผูข้อรบัสวสัดกิารการวา่งงานในสหรฐัฯ ลดลง โดยตัวเลขในสัปดาหล์่าสุดลดลงมาอยู่ที ่

232K ลดลงจากตัวเลขในสัปดาหก์อ่นหนา้ที ่233K แต่มากกว่าทีต่ลาดคาดที ่230K ทัง้นี้ การลดลง

ของจ านวนผูข้อรับสวัสดกิารสอดคลอ้งกับรายงานส ารวจภาวะเศรษฐกจิสหรัฐฯ (Beige Book) ซึง่ชีว้่า

ตลาดแรงงานเริม่ตงึตัว 

 ประธานเฟดคลฟีแลนดช์ีว้า่ธนาคารกลางสหรฐัฯ ควรปรบัขึน้ดอกเบีย้ตอ่ในปีนีแ้ละปีหนา้ โดย 

นางลอเร็ตตา เมสเตอร์ มองว่า การทยอยปรับขึน้ดอกเบี้ยนโยบายเป็นสิง่ที่เหมาะสมจากสภาวะ

เศรษฐกจิในปัจจบุนั รวมถงึเป็นการป้องกนัความเสีย่งทีอ่าจกระทบตอ่เศรษฐกจิในอนาคต 

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัสูงข ึน้และความชนัเสน้อตัราผลตอบแทนราบลง 
โดยอัตราฯ อาย ุ2 ปีปรับสงูขึน้ 1 bp มาอยูท่ี ่1.42% ขณะที ่อัตราฯ อาย ุ10 ปีทรงตัวที ่2.57% โดย
ยงัคงมเีงนิทนุไหลออกสทุธจิากตลาดตราสารหนีไ้ทยตอ่เนือ่งที ่0.42 พันลา้นบาทเมือ่วานนี ้ 

 เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ชนัขึน้ โดยอัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัวที ่2.43% และอัตราฯ 
อายุ 10 ปีปรับสูงขึน้ 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับอยูท่ี่ 2.91% โดยอัตราฯ ระยะ 10ปีปรับสูงขึน้ตามตลาด
พันธบตัรยโุรปทีม่กีารขายออก สง่ผลใหอ้ตัราฯ ของพันธบตัรเยอรมนัและสหราชอาณาจักรสงูขึน้มาก   

UK Retail Sales (%YoY) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: นกัลงทนุยงัคงจบัตาความตงึเครยีดดา้นการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ และจนี ปัจจยั
ดงักลา่วจะท าใหต้ลาดผนัผวนสูงและท าใหน้กัลงทุนกลบัเขา้ถอืสนิทรพัยท์ีม่คีวามเสีย่งต า่ ความ
เชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารจ์ะลดลงและท าใหค้า่เงนิของสนิทรพัยท์ีม่คีวามเสีย่งต า่แข็งคา่ นอกจากนี ้
ประเด็นซีเรียน ัน้อาจเป็นปัจจยัเสี่ยงดา้นภูมริฐัศาสตรใ์นระยะส ัน้ๆ ซึ่งจะกดดนัตลาดอตัรา
แลกเปลีย่น อนัจะสง่ผลให ้USD/เงนิสกุลตลาดเกนิใหม ่รวมท ัง้ USD/THB ปรบัเพิม่ข ึน้ได ้ท ัง้นี ้
ในดา้นปจัจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกรง่และเงนิเฟ้อทีโ่นม้สูงข ึน้จะ
เป็นปัจจยัสนบัสนุนเงนิดอลลาร ์ดา้นของไทย ธนาคารแห่งประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้
นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่ง
คอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลง 0.23% มาอยู่ที่ระดับ 1.2345 เงนิยูโรอ่อนค่าเนื่องจากตัวเลขที่สะทอ้นความ
แข็งแกร่งของตลาดแรงงานสหรัฐฯ อย่างต่อเนื่อง โดยยอดการขอรับสวัสดกิารผูว้่างงานรายสัปดาห ์ณ 
วันที ่7 เมษายนของสหรัฐฯ ลดลงจากสปัดาหก์อ่นและต ่าสดุในรอบ 3 สัปดาห ์ตัวเลขดังกล่าวสนับสนุน
ความเชือ่มัน่ตอ่เงนิดอลลาร ์และกดดันเงนิยโูร   

• USD/JPY เพิม่ขึน้ตอ่เนือ่ง 3 วันท าการ โดยเงนิเยนออ่นคา่ 0.13% และท าให ้USD/JPY ปิดที ่107.37 
เมือ่วานนี ้ 

• GBP/USD ลดลงต่อเนื่อง โดยลดลลง 0.82% มาอยู่ที่ระดับ 1.4087 เมือ่วานนี้ เงนิปอนดอ์่อนค่า
เนื่องจากตลาดผดิหวังต่อตัวเลขยอดคา้ปลกีเดอืนมนีาคมทีข่ยายตัวในอัตราชะลอลง อกีทัง้ตัวเลขเมือ่
เทยีบกบัเดอืนกอ่นหดตัว นอกจากนี ้นายมารค์ คารน์ี ่ประธานธนาคารกลางสหราชอาณาจักรใหส้ัญญาณ
วา่การปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบายในการประชมุครัง้ตอ่ไปทีต่ลาดคาดการณ์ไวนั้น้ยงัไมแ่น่นอน ปัจจัยทัง้สอง
นี้ท าใหต้ลาดเริม่กังวลต่อแนวโนม้การขยายตัวทางเศรษฐกจิของสหราชอาณาจักรและแนวโนม้การขึน้
ดอกเบีย้ของสหราชอาณาจักร 

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ขึน้เล็กนอ้ย ขณะทีเ่งนิวอนเกาหลแีละเงนิดอลลารไ์ตห้วันสวนทาง
กบัเงนิในภมูภิาค USD/KRW และ USD/NTD ลดลง 0.66% และ 0.09% ตามล าดับ ในดา้นอนิโดนีเซยี 
ธนาคารกลางมมีตคิงอัตราดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดับ 4.25% ต่อเนื่อง 7 ครัง้ท าใหเ้งนิรูเปียะหอ์่อนค่า
ตอ่ไป ขณะทีเ่งนิสกลุเอเชยีเคลือ่นไหวในทศิทางเดยีวกบัเงนิหยวน USD/CNY ปรับเพิม่ขึน้ 0.07% มา
อยูท่ี ่6.279 จากทีล่ดลงในวันกอ่นหนา้ ดา้นเงนิบาท USD/THB ค่อนขา้งทรงตัว โดยเพิม่ขึน้ 0.06% 
มาอยูท่ีร่ะดับ 31.22 
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Morning Daily

Spot 19-Apr-18 18-Apr-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 31.25 31.22 31.24 -0.06 31.20 31.60

USD/JPY 107.51 107.37 107.23 0.13 107.12 108.00

EUR/USD 1.2341 1.2345 1.2374 -0.23 1.24 1.25

GBP/USD 1.4078 1.4087 1.4203 -0.82 1.43 1.42

USD/CNY 6.279 6.279 6.274 0.07 6.277 6.380

USD/SGD 1.3125 1.3116 1.3099 0.13 1.3102 1.3000

USD/IDR 13,781 13,781 13,775 0.04 13,775 13,600

USD/MYR 3.89 3.89 3.89 0.04 3.89 3.85

USD/PHP 52.10 52.10 52.08 0.05 52.09 52.00

USD/KRW 1,068 1,062 1,069 -0.66 1,074 1,057

USD/NTD 29.34 29.34 29.36 -0.09 29.41 29.00

AUD/USD 0.772 0.77 0.778 -0.69 0.78 0.78

USD/CHF 0.97 0.97 0.97 0.27 0.96 0.95

JPY/THB 29.07 29.08 29.13 -0.19 29.13 29.26

EUR/THB 38.56 38.54 38.66 -0.29 38.63 39.50

GBP/THB 43.99 43.98 44.37 -0.87 44.74 44.87

CNY/THB 4.98 4.97 4.98 -0.13 4.97 4.95

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  9 April, 2018 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  11/04/2018  12/04/2018  17/04/2018  18/04/2018  19/04/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,837.4 1,469.0 729.9 3,617.0 4,827.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 930.6 746.5 1,154.3 1,101.5 1,648.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 906.8 722.5 -424.4 2,515.5 3,179.1

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 211.0 1,342.7 1,583.7 699.5 224.6

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,298.4 1,200.7 1,522.0 5,046.7 2,766.8

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -1,087.4 142.0 61.6 -4,347.1 -2,542.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,017.9 318.0 3,117.6 746.5 850.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 2,611.7 3,192.4 4,662.1 1,258.8 1,178.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,593.8 -2,874.4 -1,544.5 -512.3 -327.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -2,700.0 -1,307.4 -2,224.4 -2,512.7 -502.4

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 925.6 -702.5 317.1 168.8 811.5

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,774.4 -2,009.9 -1,907.3 -2,343.9 309.1

Expired Bond (T) (Thailand) 150.0 3,420.0 0.0 600.0 730.5

Net Flow (Thailand) -1,924.4 -5,429.9 -1,907.3 -2,943.9 -421.4

Short-Term Holding (T) (Thailand) 144,546.0 142,721.4 140,491.0 137,371.6 136,130.0 -1,241.6 -8,416.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 726,138.4 726,892.5 727,172.0 727,337.3 728,183.6 846.3 2,045.1

Total Holding (Thailand) 870,684.4 869,613.9 867,663.1 864,708.9 864,313.6 -395.3 -6,370.8

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 3,420.0 0.0 600.0 730.5 0.0



Mid April to May is dividend season 
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TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


